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30 listopada 2018 r.

Najwazniejsze informacje:

KGHM - KGHM jest zainteresowany sprzedazq udziatdw w PGE EJ1

Orange - Orange ma umowe z Telekomp ws. zakupu sieci $wiattowodowej w Betchatowie
Pekao - Pekao oczekuje w '19 utrzymania kosztéw ryzyka na obecnym poziomie

PGE - PGE ma porozumienie z PGG ws. dostaw wegla do blokéw 5 i 6 w Elektrowni Opole

PKO BP, PGNiG - PKO BP, PGNiG Obrét Detaliczny i KIR bedg wspotpracowa¢ przy wdrazaniu

rozwiqzan cyfrowych

PKO BP - KNF obniza PKO BP wymog zwigzany z kredytami walutowymi do 0,42 pp

Sektor energetyczny - Ztoza tupkowe w Polsce nie dajg wystarczajgcej mozliwosci ich

gospodarczej eksploataciji

Sektor energetyczny - Sta¢ nas na atom; w 2050 r. ciggle produkcja z wegla - Tchérzewski o

PEP

Atende - Konsorcjum z Atende ztozyto jedynqg oferte w przetargu na sie¢ teleinformatyczng

numeru 112

BAH - Wyniki British Automotive Holding w IIl kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

Berling SA - Arkton nabedzie 187.027 akcji w wezwaniu na akcje Berlinga

BOS Bank - KNF obnizyta bufor zwiqzany z kredytami walutowymi dla BOS Banku do 0,50 pp
Erbud - Konsorcjum z Erbudem ma umowe na 139,71 min PLN netto

Feerum - Feerum jest zainteresowane dalszym rozwojem na rynku afrykanskim

Feerum - Feerum przewiduje istotny wzrost przychodow w '19 dzieki kontraktom na Ukrainie
GetBack - Sqd wyznaczyt termin zgromadzenia wierzycieli GetBacku na 22 stycznia 2019 .
Kernel - Kernel nie przewiduje duzego wptywu rosyjskich sankcji na dziatalno$¢ grupy

PKP Cargo - PKP Cargo w pazdzierniku przewiozta 10,4 min ton towaréw, o 9,4% rdr wiecej

Polnord - Strata netto Polnordu w Il kw. 12,9 min PLN wobec konsensusu na strate 4,2 min

PLN

Santander Bank Polska - KNF zaleca SBP utrzymywanie wymogu dot. kredytéw walutowych w

wys. 0,47 pp
TXM - TXM chce zamkng¢ 20 najbardziej nierentownych sklepow

Budimex: powrot wzrostow
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Po wzrostach z pazdziernika, w listopadzie Budimex wykonat ruch powrotny do przetamanego,
Srednioterminowego oporu. Po dwutygodniowej konsolidacji, od dwoch dni ponownie zwyzkuje.
Wczoraj pokonat krotkoterminowq linie oporu, sugerujgc kontynuacje ruchu w gore na kolejnych
sesjach. Jego minimalny zasieg nalezy szacowa¢ na 128,85 z, ale bez wiekszych problemoéw kurs
moze siegng¢ 133,55 zt lub okolic 140,00 zt i wyzej w $rednim terminie.

Indeksy GPW

WIG otw. 58 007,1
WIG zam. 58 4129
obrot (mln PLN) 961,9
WIG 20 otw. 22738
WIG 20 zam. 23034
FW20 otw. 22750
FW20 zam. 22970
mWIG40 otw. 39358
mWIG40 zam. 39437
Najwieksze wzrosty kurs
Alior Bank 53,80
Dino 95,00
Santander Bank P 367,00
Budimex 119,80
Immofinanz 21,56
Najwieksze spadki kurs
Novaturas 32,80
Pfleiderer Group 32,00
ING BSK 180,20
PKP Cargo 41,10
Energa 9,02
Najwyzsze obroty kurs
PKN Orlen 112,85
Erste Group 34,90
Nornickel 19,22
OTP Bank 11 400,00
pPzU 42,95
Indeksy zagraniczne

BUX 39 861,6
RTS 11413
PX50 1065,7
DJIA 25 338,8
NASDAQ 72731
S&P 500 27378
DAX XETRA 11 298,2
FTSE 7039,0
CAC 40 5006,2
NIKKEI 22 262,6
HANG SENG 26 451,0
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,25
EUR/PLN 4,287
USD/PLN 3,765
EUR/USD 1,139
miedz (USD/t) 6282,0
miedz (PLN/t) 23 651,7
ropa Brent (USD/bbl) 59,51
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 52189 13 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 6573 pawel.malmyga@pkobp.p!
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl
Biuro Strategicznych Klientéow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 521 80 14 pawel.kodym@pkobp.p!
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.pl
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 521 78 39 ewald.wyszomirski@pkobp.p!
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC])I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytqcznie na potrzeby klientow DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktérzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentoéw finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowaq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0golnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujgce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akcji
$r obrot/msc - $redni obrot na miesige obliczony jako suma wartosci obrotu za ostatnie 12 miesigcy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akcji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiggowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiekszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodow netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodow netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy



