Dziennik

20 grudnia 2018 r.

Najwazniejsze informacje:

Energa, Enea - Energa zgodzita sie na rozpoczecie robot w Elektrowni Ostroteka

JSW - JSW Koks otrzyma 134 min PLN z NFOSiGW na blok opalany gazem koksowniczym
KGHM - KGHM planuje 540 tys. ton $redniorocznej produkcji hutniczej w Polsce w '19-'23

PGNiG - PGNIG podpisat 20-letnig umowe na dostawy gazu skroplonego z firmg Port Arthur
LNG

PGNiG - PGNiG ma juz w catosci wypetniony portfel kontraktow na dostawy gazu LNG
Tauron - Tauron podpisat z BGK umowe kredytu na kwote 1 mld PLN

Sektor energetyczny - Aukcje na rynek mocy do konca 2019 r. na starych zasadach -
Tchorzewski

Sektor energetyczny - Wzrost cen energii do poziomu ok. 330 PLN/MWh wydaje sie
uzasadniony - prezes URE

Sektor energetyczny - ME planuje przed $wietami przedstawi¢ rozwigzania dot. cen energii

Sektor energetyczny - Rzqd planuje na '19 zamrozi¢ ceny energii, a spétkom energ.
zrekompensowac straty - Polityka Insight

Sektor telekomunikacyjny - Naktady inwestycyjne niezbedne do wdrozenia sieci 5G wyniosq
11,35-20,3 mld PLN

GPW - TGE wprowadza program poprawy ptynnosci oparty o nowy model animacji rynku od
lutego '19

Kernel - EIB udzielit 250 mIn USD kredytu Kernelowi
Kety - Kety szacujq ok. 56 min PLN zysku netto w IV kw. '18, wiecej r/r o ok. 40%
Lentex - Lentex rozpoczyna przeglqd opcji strategicznych

Orbis - Orbis ma umowe z Mota-Engil Central Europe na budowe hotelu w Szczecinie za 41,5
min PLN

OT Logistics - Rada nadzorcza OT Logistics zatwierdzita plan naprawczy grupy
PKP Cargo - Grupa PKP Cargo chciataby w 2019 roku ogtosi¢ kolejne akwizycje
PKP Cargo - PKP Cargo chce mie¢ 65% udziat w przewozach intermodalnych w Polsce

Skarbiec - Radkowska-Swieton zrezygnowata z zarzgdu Skarbca, Sotdek odwotany
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Po kilkumiesiecznej konsolidacji, miedz wraca do spadkow. Kurs wybit sie dotem, sugerujqc
kontynuacje ruchu w dot na kolejnych sesjach. Cho¢ jego minimalny zasieg nalezy
szacowa¢ na okolice minimum z potowy sierpnia, to jednak najprawdopodobniej kurs
siegnie 5660 usd lub 5470 usd, a nie mozna wykluczy¢, ze i nizej.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obro6t (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
CD Projekt

LPP

MOL

Orange Polska

KAZ Minerals

Najwieksze spadki
Banca Transilvanic
BRD Groupe Socié
Erste Group
Raiffeisen
Novaturas

Najwyzsze obroty
Erste Group

Banca Transilvanic
OTP Bank

oMV

PKN Orlen

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

58 695,4
592237
865,9
23125
23428
23170
2350,0
39952
4002,0

kurs

153,00
8 285,00
3162,00

495
524

kurs
1,88
11,14
30,34
22,72
33,20

kurs
30,34
1,88

11 550,00
40,14
108,15

39 966,2
1099,6
1008,1

233237
6 636,8
2507,0

10 766,2
67659
47775

209879

258654

98,27
4,282
3,749
1,142
5987,0
22 4444
57,24
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zmiana
1,2%
0,9%
-12,1%
1,7%
1,2%
2,0%
1,4%
-0,2%
0,0%

zmiana
7,3%
4,2%
3,4%
3,3%
31%

zmiana
-19,9%
-16,6%
-6,7%
-4,6%
-3,5%

obrot
258
156
123
113
107

zmiana
1,2%
-0,6%
-1,8%
-1,5%
-2,2%
-1,5%
0,2%
1,0%
0,5%
-0,6%
0,2%

zmiana
0,0%
0,5%
-0,6%
1,0%
-0,9%
-1,5%
1,7%
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 52189 13 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 6573 pawel.malmyga@pkobp.p!
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl
Biuro Strategicznych Klientéow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 521 80 14 pawel.kodym@pkobp.p!
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.pl
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 521 78 39 ewald.wyszomirski@pkobp.p!
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC])I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytqcznie na potrzeby klientow DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktérzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentoéw finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowaq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0golnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujgce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akcji
$r obrot/msc - $redni obrot na miesige obliczony jako suma wartosci obrotu za ostatnie 12 miesigcy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akcji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiggowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiekszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodow netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodow netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy



