Dziennik

21 czerwca 2019 .

Komentarz dnia:

Podczas gdy czwartek byt w Polsce dniem bez sesji gietdowej zagranicq rynki reagowaty na
srodowq decyzje FED. FED z jednej strony nie zaskoczyt w tym zakresie, iz nie dokonat obnizki
stop procentowych oraz komunikat po posiedzeniu caty czas podkres$la otwartq postawe wobec
naptywajgcych danych makroekonomicznych. W szczegélnosci inflacja nizsza niz docelowa dla
FED moze by¢ podstawg do dokonania obnizek stop. Z drugiej strony to, co pozytywnie
zaskoczyto rynek to fakt, iz az 8 cztonkéw FED oczekuje obnizek stop w 2019 roku, co stanowi
wyrazng, gotebiqg zmiane wobec ostatnich danych z marca. Efektem powyzszych informacji byty
wzrosty na rynkach akcyjnych i ostabienie dolara. Jesli taka postawa FED bedzie kontynuowana
to jest to czynnik, ktory bedzie ostabiat dolara, a co za tym idzie sprzyjat rynkom wschodzgcym.
Weczoraj wzrosty byty widoczne réwniez na rynkach surowcowych. Mocno rosty ceny ropy
naftowej wsparte nie tylko informacjami o gotebim Fedzie, ale réwniez po informacjach o tym,
ze Iran zestrzelit amerykanskiego drona. (DM PKO BP)

WIG30:
CCC - CCC wyptaci 19,8 min PLN dywidendy, czyli 0,48 PLN na akcje
Enea - Enea Wytwarzanie ma zaptaci¢ gminie Biatystok za tzw. resztéwke udziatow MPEC

KGHM - KGHM rozpoczyna przyjmowanie zapiséw na obligacje 5- i 10-letnie o tgcznej wartoSci
do 2 mld PLN

KGHM - KGHM ma umowe ramowg z EBOR w zwigzku z rozwazanym przez EBOR zakupem
obligacji

Pekao - Jacek Janiuk zostat nowym prezesem Pekao TFI

PKP Cargo - PKP Cargo ma porozumienie ws. podwyzek wynagrodzen, ktorych koszt do konca
19 wyniesie ok. 45 min PLN

Pozostate informacje:
S. energetyczny - Polska sprzedata uprawnienia do emisji CO2 po cenie 24,98 euro/EUA
S. finansowy - Wiceminister finansow Filip Switata odchodzi ze stanowiska - MF

S. paliwowy - Oczyszczanie naszego systemu z brudnej rosyjskiej ropy potrwa 5-6 miesiecy

Unimot: kontynuacja trendu wzrostowego
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Unimot, po kilkusesyjnej konsolidacji nad przetamanym, $rednioterminowym oporem w
postaci szczytu z potowy kwietnia, na ostatniej sesji ponownie ruszyt w gére. Minimalny
zasieg ruchu nalezy szacowa¢ na 17,56 zt, ale prawdopodobnie kurs siegnie 19,07 zt lub
okolic 21,70 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 0.0
WIG zam. 59,738.6
obrot (mln PLN) 0.0
WIG 20 otw. 0.0
WIG 20 zam. 2,319.7
FW20 otw. 0.0
FW20 zam. 2,320.0
mWIG40 otw. 0.0
mWIG40 zam. 4,033.3
Najwieksze wzrosty kurs
KAZ Minerals 5.81
Banca Transilvanic 2.34
oMV 42.65
BRD Groupe Socié 12.20
Magyar Telekom 424.00
Najwieksze spadki kurs
Nornickel 22.50
OTP Bank 11,790.00
Erste Group 32.29
MOL 3,150.00
Telekom Austria Al 6.90
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 22.50
Erste Group 32.29
OTP Bank 11,790.00
PzU 43.75
omv 42.65
Indeksy zagraniczne

BUX 40,980.2
RTS 1,391.2
PX50 1,054.0
DJIA 26,753.2
NASDAQ 8,051.3
S&P 500 2,954.2
DAX XETRA 12,3554
FTSE 17,4244
CAC 40 5,535.6
NIKKEI 21,462.9
HANG SENG 28,550.4
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98.30
EUR/PLN 4.253
USD/PLN 3.767
EUR/USD 1.129
miedz (USD/t) 5,962.0
miedz (PLN/t) 22,456.8
ropa Brent (USD/bbl)  64.45
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 6573 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientéw Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 521 80 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.pl
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.p!
Ewald Wyszomirski (022) 521 78 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC])I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP”), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw OM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujacym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0golnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akdji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje whasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$r obrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatow wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i warto$ci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy



