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Komentarz dnia: Indeksy GPW

Wczoraj indeks WIG20 zanotowat silny, prawie dwuprocentowy spadek. Stabe zachowanie w:g otw.

najwiekszych krajowych spétek byto zwigzane przede wszystkim z sytuacjg na rynkach > zam.

globalnych, ktore takze tracity w reakcji na informacje, ze rozmowy USA—Chiny w sprawie °Prot (min PLN)

porozumienia handlowego ponownie sq zagrozone. w:g ig otw.
zam.

Z krajowych spotek warto zwrdci¢ uwage na wyniki Dino, ktore sq nieco powyzej oczekiwan i rwog otw.
oceniamy je pozytywnie. Na plus na pewno nalezy zaliczy¢ utrzymanie wysokiej marzy oraz oo ;am.
mocny wzrost przychodéw. Z tej samej branzy, wyniki Eurocashu oceniamy neutralnie. Sq one
raczej zgodne z naszymi szacunkami. Z kolei Netia podata wyniki, ktore rowniez uwazamy za
neutralne, cho¢ EBITDA byta nieco ponizej naszych oczekiwan.

mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty

WIG30: Enea

CCC - Zarzqd CCC rekomenduje wyptate 19,8 min PLN dywidendy, czyli 0,48 PLN na akcje Handlowy (

CCC - RN CCC powotata zarzqd na kolejng kadencje w dotychczasowym sktadzie Er;rsg(luare Games

Dino Polska - Wyniki Dino Polska w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP Netia

Eurocash - Wyniki Eurocash w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

Eurocash - Eurocash wyptaci 1 PLN dywidendy na akcje Hopickoze Spa‘.j!(i

KGHM - Ustawa zmniejszajqca podatek ptacony przez KGHM trafi do prezydenta JE:?/[\/) Groupe Socie

KGHM - KGHM planuje wyemitowa¢ w 1l kw. obligacje do kwoty 2 mld PLN AmRest

Lotos - Grupa Lotos ma zabezpieczone rezerwy ropy PKN Orlen
Bogdanka

Pekao - Pekao chce w Il kw. wyemitowa¢ obligacje podporzqdkowane o tqcznej wartosci do
750 min PLN

Pekao - Pekao planuje wzrost zysku w '19, liczy na nizsze sktadki na BFG w 20 Najwyzsze obroty

Erste Group

PGE - Cena 7-letnich obligacji PGE moze uksztattowac sie w przedziale 115-130 bps PKN Orlen
PKN Orlen - Prezes PKN Orlen liczy, ze ropa rurociggiem Przyjazn poptynie jeszcze w maju OTP Bank
Pekao

Tauron - W grudniu kopalnia Janina uruchomi pierwszq $ciane z wykorzystaniem nowego
poziomu omv
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Tim: kontynuacja trendu wzrostowego
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Od drugiej potowy kwietnia, TIM silnie zwyzkuje. Kurs przetamat dtugoterminowy opor, a miedz (USD/1)
pomimo spadkéw na szerokim rynku, ostatnie sesje przyniosty w jego przypadku zaledwie miedz (PLN/t)
konsolidacje. Tym samym, dopoki kurs pozostaje powyzej $rednioterminowej linii trendu ropa Brent (USD/bbl)

wzrostowego, caty czas wiecej przemawia za dalszym ruchem w gére. Minimalny zasieg
wzrostow nalezy szacowaé na 9,32 zt, ale kurs moze siegng¢ 9,62 zt lub 9,96 zt.
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 6573 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientéw Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 521 80 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.pl
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.p!
Ewald Wyszomirski (022) 521 78 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC])I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw OM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujacym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0golnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akdji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje whasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$r obrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatow wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i warto$ci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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