Dziennik

18 czerwca 2019 .

Komentarz dnia:

W dniu wczorajszym gtoéwne krajowe indeksy pozostawaty spokojne, podobnie jak zagraniczne
parkiety. Rynki czekajq na $rode kiedy odbedzie sie posiedzenie FED i poznamy decyzje co do

stép procentowych w USA oraz perspektyw ich zmian w kolejnych kwartatach.

Z krajowych spotek warto zwroci¢ uwage na Famur, gdzie akcjonariusze uchwalili dywidende w

wysokosci 0,53 zt na akcje co daje stope dywidendy 10,5%.

Z kolei Prezes Pekao w wywiadzie potwierdzit, ze cel osiggniecia zysku netto w 2020 roku w
wysokosci 3 mld zt jest realny. Jego zdaniem rynek zdaje sie nie docenia¢ potencjatu w
ograniczaniu kosztoéw jak réwniez nizszej niz w 2019 sktadki na Bankowy Fundusz Gwarancyjny

w 2020. Informacja pozytywna dla spotki.

WIG30:

Alior - Alior wdrozyt platforme z dokumentami opartq o blockchain, liczy na wielomilionowe

oszczednosci

Dino Polska - Dino Polska wyemituje obligacje o warto$ci 170 min PLN

Lotos - Lotos zbuduje dwa MOP-y przy S8 na Mazowszu

Pekao - Plan wzrostu zysku Pekao do 3 mld PLN w 20 jest realistyczny

Pekao - Pekao chce, by na dywidende trafito okoto 75% zysku osiggnietego w 19
Pekao - Pekao liczy w Il kw. na wzrost wyniku z prowizji kdk, CoR bez wiekszych zmian

Pekao - Dochodowos$¢ juz nie wyrdznia polskich bankéw, trudno liczy¢ na wzrost

zaangazowania inwestorow - Krupinski

Pekao - Agencja Standard & Poor's utrzymata rating Pekao SA, podniosta perspektywe do

pozytywnej
PGNiG - PGNIG zaktada realizacje kolejnych 20 otworéw w obszarze ztoza w Przemyslu

PGNIG - Nie ma zagrozenia dla dostaw LNG z Kataru

Pozostate informacje:

Sektor energetyczny - Rzqd we wtorek ma zajq¢ sie projektem ws. rekompensat dla branz

energochtonnych

Kruk: korekcyjne odbicie
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Kruk od kilku sesji pozostaje w konsolidacji. Przetamanie jej gornego ograniczenia
oznaczatoby kontynuacje wczes$niejszych wzrostow. W takim przypadku, kurs powinien
zwyzkowa¢ co najmniej do 195,95 zt, a prawdopodobnie w okolice 203,90 zt lub nawet
214,30 zt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
GPW

BNP Paribas Bank
Magyar Telekom
Comarch

Kruk

Najwieksze spadki
Dom Development
MOL

PGE

mBank

Ten Square Games

Najwyzsze obroty
oMV

PKN Orlen
Nornickel

CD Projekt
Jeronimo Martins

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

59,167.2
58,857.0
512.7
2,286.6
2,276.6
2,298.0
2,281.0
4,039.2
4,010.9

kurs

41.15
55.20
425.00
181.00
189.60

kurs

78.00
3,150.00
8.82
420.00
119.00

kurs

41.80
89.62
22.55
204.00
14.20

40,764.5
1,340.9
1,051.6

26,112.5
7,845.0
2,889.7

12,085.8
7,357.3
5,390.9

21,1240

21,2212

98.28
4.263
3.797
1.123
5,756.0

21,857.5

60.94
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zmiana
-0.3%
-0.4%
-26.5%
-0.5%
-0.4%
-0.2%
-0.5%
-0.3%
-0.5%

zmiana
2.2%
2.2%
1.9%
1.7%
1.4%

zmiana
-9.9%
-3.7%
-3.1%
-2.8%
-2.5%

obrot
83
54
52
52
50

zmiana
0.4%
-0.0%
0.0%
0.1%
0.6%
0.1%
-0.1%
0.2%
0.4%
0.0%
0.4%

zZmiana
0.0%
0.1%
0.1%
0.0%
-0.9%
-0.7%
-1.7%
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 6573 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientéw Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 521 80 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.pl
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.p!
Ewald Wyszomirski (022) 521 78 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC])I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw OM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujacym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0golnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akdji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje whasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$r obrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatow wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i warto$ci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy



