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Komentarz dnia:

Przedstawiciele Ministerstwa Energii poinformowali, Ze rekompensaty za wyzsze ceny prqdu
dla klientow biznesowych obejmq pierwsze potrocze 2019 roku. Ceny prqdu dla gospodarstw
domowych pozostang bez zmian w catym 2019. Sq to informacje lekko pozytywne dla spétek
przemystowych oraz neutralne dla firm energetycznych.

Wyniki Energi sq zgodne ze wstepnymi danymi. Biorgc pod uwage powyzsze informacje o
rekompensatach za ceny prqgdu uwazamy, ze duza strata w segmencie handlu moze byc
zmniejszona, Cato$¢ oceniamy raczej pozytywnie. Z kolei wyniki Echo sq powyzej zaréwno
naszych jak rynkowych szacunkéw i oceniamy je jednoznacznie pozytywnie. Dobre dane to
efekt miedzy innymi wysokiego zysku z nieruchomosci inwestycyjnych. (OM PKO BP)

WIG30:

Alior Bank, PKN Orlen - Sqd restrukturyzacyjny odmoéwit zatwierdzenia uktadéw Ruchu z
wierzycielami

Alior Bank, PKN Orlen - Alior w porozumieniu z Orlenem dqzy do realizacji wcze$niej
nakreslonego planu restrukturyzacji Ruchu

Dino Polska - Dino Polska rozwaza emisje obligacji

Enea - Enea chce zaktualizowa¢ przed konicem roku strategie

Enea - Enea Operator w latach 2020-2025 planuje zainwestowa¢ ponad 7,8 mld PLN
procesem zatwierdzania taryfy dystrybucyjnej na 2020 rok. (PAP)

Energa - Wyniki operacyjne Energi w | kw."19 i wyniki finansowe wg segmentéw dziatalnosci
Energa - Zysk netto j.d. Energi w | kw. "19 wyniost 186 min PLN, EBITDA 554 min PLN
KGHM - KGHM spodziewa sie w $rednim terminie deficytu na rynku miedzi

Kruk - Kruk po uwagach KNF wykreslit ze strategii cel osiggniecia 700 min PLN zysku w 24

PGE - PGE zastanowi sie, czy aktywa cieptownicze Tauronu i CEZ stanowityby warto$¢
dodatniq

PGE - PGE podtrzymuje, ze za '"19 wyptaci dywidende, jesieniq przedstawi aktualizacje strategii
PGE - PGE jesieniq chce przedstawi¢ aktualizacje strategii do 2030 roku

PGE - PGE do konca '19 chce skonsolidowa¢ aktywa zwigzane z ubocznymi produktami
spalania

PKN Orlen - PKN Orlen ma umowe na budowe instalacji glikolu propylenowego w Trzebini za
ok. 400 min PLN

PKN Orlen - PKN Orlen podtrzymuje plany dot. przejecia i restrukturyzacji Ruchu

Pozostate informacje:

Ptaca minimalna, rynek pracy - MRPiPS proponuje wzrost ptacy minimalnej o 200 PLN do
2.450 PLN - Rafalska

Sektor energetyczny - Pierwsze rekompensaty za ceny prqdu powinny by¢ wyptacane ok. 20
sierpnia

Sektor energetyczny - Prezes URE ztozyt zawiadomienie do prokuratury ws. manipulacji na
hurtowym rynku energii

Sektor spozywczy - Produkcja drobiu w 19 wzro$nie o 8,5%, eksport o 10%, ceny pozostanq
wysokie - IERIGZ

Alchemia - Alchemia podpisata umowe z NCBiR na dofinansowanie w wysokosci do 48,15
min PLN

Amica - Wyniki Amiki w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

Arctic Paper - Arctic Paper z duzymi szansami na unikniecie przekroczenia kowenantow w I
kw. 2019

BBI Development - BBI Development planuje scalenie akcji w stosunku 25:1
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 6573 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientéw Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 521 80 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.pl
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.p!
Ewald Wyszomirski (022) 521 78 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC])I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw OM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujacym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akdji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje whasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$r obrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatow wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i warto$ci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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