Dziennik

01 lipca 2019 r.

Komentarz dnia:

Najwazniejszym wydarzeniem minionego weekendu byt szczyt G20. Rynki oczekiwaty, ze dojdzie
do spotkania Prezydenta USA oraz Chin. Faktycznie, spotkanie odbyto sie i mozna je uzna¢ za
owocne. Prezydent D. Trump ogtosit, ze obie strony wracajg do negocjacji umowy handlowej, a
jednoczesnie nie bedzie podwyzszenia cet na chifskie towary. Tym razem nie wyznaczono daty
granicznej do kiedy negocjacje miatyby sie zakonczyé. Co wiecej USA zgodzity sie na
wznowienie sprzedazy czeéci do Huawei. Powyzsze informacje sq pozytywne dla rynkow

akcyjnych. (DM PKO BP)

WIG30:
Alior Bank - Walne Alior Banku udzielito absolutorium wiceprezesowi Maciejowi Surdykowi
CCC - Grupa CCC uruchomita sklep internetowy CCC z dostawq

Enea - Grupa Enea i samorzqdy planujq budowe linii kolejowej teczna - Bogdanka

KGHM - KGHM uruchomit w Hucie Miedzi Legnica piec WTR do przetopu recyklingowego

miedzi
Kruk - Kruk uplasowat obligacje serii AH1 o wartosci 50 min PLN
Lotos - WZA Grupy Lotos zdecydowato o wyptacie 3 PLN dywidendy na akcje za 2018 rok
Lotos - Kompleks koksowania Grupy Lotos gotowy do rozruchu
PGE - PGE Baltica: pierwszy prqd z farm wiatrowych na Battyku w latach 2025-26

PKN Orlen - Anwil ma umowe na budowe instalacji granulacji

Pozostate informacje:

S. energetyczny - Prezydent podpisat nowelizacje ustawy ws. cen energii

S. nieruchomos$ciowy - Rynek mieszkaniowy w | kw. "19 nadal w fazie wysokiej aktywnosci,

wzrost cen przyspieszyt

S. paliwowy - USA grozq sankcjami za import ropy naftowej z Iranu

S. telekomunikacyjny - Warto$¢ rynku telekomunikacyjnego w 18 spadta o 0,3 mld PLN do

39.2 mld PLN - UKE

GTC: test oporu
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Na ostatnich sesjach GTC silnie zwyzkowato, konczqc ubiegty tydzien powyzej
wczesniejszego, lokalnego maksimum. Cho¢ caty czas pozostaje ponizej gornego
ograniczenia dtugoterminowej konsolidacji, to jednak proba jego pokonania wydaje sie byc
kwestig najblizszych dni. W przypadku jej powodzenia, minimalny zasieg ruchu nalezy
szacowa¢ na 9,50 z, ale najprawdopodobniej kurs siegnie 9,63 zt lub 9,85 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 60,325.3
WIG zam. 60,187.4
obrot (mln PLN) 680.5
WIG 20 otw. 2,332.6
WIG 20 zam. 2,327.7
FW20 otw. 2,294.0
FW20 zam. 2,291.0
mWIG40 otw. 4,103.7
mWIG40 zam. 4,082.5
Najwieksze wzrosty kurs
Pfleiderer Group 19.80
GTC 9.28
02 Czech Republic 221.50
Comarch 188.50
Lotos 84.70
Najwieksze spadki kurs
Kruk 183.00
Asseco Poland 53.30
Handlowy 53.70
Cyfrowy Polsat 29.76
AmRest 36.30
Najwyzsze obroty kurs
CD Projekt 215.30
Erste Group 32.64
Nornickel 22.71
OTP Bank 11,300.00
oMV 42.85

Indeksy zagraniczne

BUX 40,440.5
RTS 1,380.5
PX50 1,041.7
DJIA 26,600.0
NASDAQ 8,006.2

S&P 500 2,941.8
DAX XETRA 12,398.8
FTSE 7,425.6
CAC 40 5,539.0
NIKKEI 21,2759
HANG SENG 28,542.6

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98.30
EUR/PLN 4247
USD/PLN 3.729
EUR/USD 1.139
miedz (USD/1) 5972.0
miedz (PLN/t) 22,2708

ropa Brent (USD/bbl)  66.55
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 6573 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientéw Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 521 80 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.pl
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.p!
Ewald Wyszomirski (022) 521 78 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC])I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP”), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw OM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujacym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0golnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akdji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje whasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$r obrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatow wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i warto$ci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy



