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Najwazniejsze informacje:

Alior Bank - Koszty Aliora wynosi¢ bedq 430-435 min PLN kw., przy pozytywnym scenariuszu
mogq byc¢ nizsze

Alior Bank - Alior ocenia, ze poziom 1,8% kosztow ryzyka w '18 jest niezagrozony

CCC - CCC ma term sheet dot. zakupu 32,84% udziatow w spotce HR Group Holding

CCC - Grupa CCC miata w 11l kw. 2018 r. 41,7 mIn PLN straty netto j.d., zgodnie z szacunkami

Enea - Grupa Enea szacuje, ze miata w Il kw. 153 mIn PLN zysku netto j. d. wobec 180 min PLN
konsensusu

Energa - Energa liczy, ze wyniki grupy w '18 bedq powyzej konsensusu rynkowego
Energa - Trwajq prace nad dokumentacjg do wydania NTP dla Ostroteki C - wiceprezes Energi
Eurocash - Wyniki Eurocashu w 1l kwartale 2018 roku vs. konsensus PAP

Orange - T-Mobile Polska chce uruchomi¢ sprzedaz na sieci $wiattowodow Orange na poczqtku
‘19

PGE - Moody’s podtrzymat rating dla PGE

Budimex - Oferta Budimeksu o warto$ci 232,85 mIn PLN netto najkorzystniejsza w przetargu
GDOKIA

CEZ - CEZ obniza prognoze EBITDA na "18 do 50-51 mld CZK, podnosi prognoze skor. zysku
netto

Dino Polska - Wyniki Dino Polska w 111 kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

Echo Investment - Echo Investment warunkowo wyptaci 0,50 PLN zaliczkowej dywidendy na
akcje

Elektrobudowa - Elektrobudowa szacuje, ze miata w 11l kw. 4,8 min PLN zysku netto wobec 6
min PLN konsensusu

GetBack - GetBack chce wynegocjowa¢ z Hoistem umowe do 17 Xl i zamkng¢ catq transakcje
do konca VI'19

Grupa Azoty - Grupa Azoty obnizyta CAPEX na 2018 do 1,1 mld PLN

Grupa Azoty - Grupa Azoty liczy na spadek cen gazu w IV kwartale, rozmawia o kontrakcie z
PGNIG

Agora - Agora podwyzszyta prognoze wzrostu rynku reklamy w '18 do 6-8%

Orange Polska: zmiana tendencji na wzrostowq
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Orange Polska od kilku sesji silnie zwyzkuje, tworzgc na wykresie dtugie biata Swiece.
Dodatkowo, kurs przetamat ostatnio $rednioterminowq linie trendu spadkowego,
potwierdzajqc trwatq zmiane tendencji. Minimalny zasieg ruchu nalezy wyznaczyc¢ na 5,05 zt,
ale wzrosty bez wigkszych probleméw powinny siegng¢ 5,29 zt lub 5,55 zt, a w dtuzszym
horyzoncie i wyze;j.
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 5216573 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 521 80 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.pl
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.p!
Ewald Wyszomirski (022) 521 78 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC])I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP”), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytqcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientéw, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO 8P informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujacym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje whasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$r obrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma wartosci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy



