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Podsumowanie miesigca

Wrzesien przyniost odreagowanie po sierpniowych spadkach.
Na wartosci zyskaty indeksy rynkow rozwinietych oraz wscho-
dzqcych. W segmencie rynkéw rozwinietych najwiecej zyskat
Nikkei (+4,0%) oraz EuroStoxx50 (+3,5%), co przetozyto sie na
wysokq stope zwrotu w grupie funduszy akcji europejskich ryn-
kow rozwinietych (+3,8%). Z kolei w segmencie rynkéw wscho-
dzqcych najsilniej rosty akcje rynku indyjskiego (+6,3%).

Segmenty funduszy dtuznych daty mieszane wrze$niowe odczy-
ty. Segment funduszy dtuznych uniwersalnych stracit -0,2% a
segment funduszy dtuznych korporacyjnych i high yield zyskat
+0,2%.

Spoglgdajgc na waluty wida¢ dalsze umocnienie dolara w relacji
zaréwno do euro jak i ztotowki. Z kolei para EURPLN ustabilizo-
wata sie w okolicach 4,37 - 4,38 zt.

Wykres: USODPLN

Ostatnie tygodnie przyniosty utrzymanie status quo na wykresie
tygodniowym USDPLN. Silne wykupienie kursu zostato zniesione
przez krétkoterminowe cofniecie, ale byto ono na tyle ptytkie, ze
wsparcie na 3,8412 zt nie zostato nawet naruszone.

W zwigzku z tym, scenariuszem bazowym na najblizszq przy-
szto$¢ jest kontynuacja umocnienia w strone 4,0352 zt a nawet
4,0770 - 4,0925 zt.

Waznym wsparciem staje sie 3,8610 zt. Tak dtugo jak dtugo kurs
przebywa ponad nim, powyzszy wzrostowy scenariusz pozosta-
nie niezagrozony.

* Szczegotowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq
sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

Stopy zwrotu - segmenty (benchmarki *) / grupy

akgji rynkéw rozwinietych:
akcji amerykanskich
akgji europejskich rynkow rozwinietych
akgji globalnych rynkéw rozwinietych
akgji globalnych rynkéw rozwinietych MIS
akgji zagranicznych pozostate

akcji rynkéw wschodzqceych:
akcji Ameryki tacifskiej
akcji azjatyckich bez Japonii
akgji europejskich rynkéw wschodzqeych
akgji globalnych rynkéw wschodzqeych
akgji indyjskich

dtuzne uniwersalne:
papieréw dtuznych azjatyckich uniwersalne
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne
papieréw dtuznych rynkéw wschodzqeych uniwersalne
papieréw dtuznych USA uniwersalne
papieréw dtuznych zagranicznych pozostate

dtuzne korporacyjne i high yield:
papierow dtuznych europejskich high yield
papieréw dtuznych globalnych high yield
papierow dtuznych globalnych korporacyjnych

Indeksy gietdowe / stopy zwrotu (total return)
MSCI WORLD

MSCI EM

S&P500

Nasdaq

EuroStoxx50

Nikkei

Indeksy obligacji / stopy zwrotu (total return)
MLTAG10D (Obligacje Niemcy 10Y)

SPBDU1OT (Obligacje USA 10Y)

Kursy walut
EURUSD
USDPLN
EURPLN

Wartos¢
2180.02
1001.00
2976.74
7749.45
3891.77

201.16

Wartos¢
398.37
653.28

Wartos¢
1.0899
4.0101
4.3707
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Grupy funduszy

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
2 e 2 2 o = 2 2 a o o @2
i 2z 3 7 = E : § 8§ = 3 &

akcji europejskich rynkéw wschodzqceych 1.99 -0.32
papierow dtuznych globalnych korporacyjnych 1.97 +0.17
papieréw dtuznych europejskich high yield 1.97 +0.17
akcji Ameryki tacinskiej 1.96 +0.11
papierow dtuznych azjatyckich uniwersalne 1.69 +0.27
papierow dtuznych USA uniwersalne 1.61 +0.18
akeji indyjskich - 0.78 +1.72
papierow dtuznych globalnych uniwersalne 0.62 -0.34
papieréw dtuznych globalnych high yield 0.28 -0.41
akeji globalnych rynkéw wschodzgcych -0.13 -0.87
papierow dtuznych rynkéw wschodzqcych uniwersalne -0.20 -0.12
akeji azjatyckich bez Japonii -0.28 +0.03
papierow dtuznych zagranicznych pozostate -0.41 02
akcji globalnych rynkéw rozwinietych -0.56 +0.01
akcji amerykanskich -0.60 -0.28
akcji europejskich rynkow rozwinietych -0.71 -

akcji zagranicznych pozostate -0.96 -0.18
akeji globalnych rynkéw rozwinietych MIS - -0.19

legenda: -

wart 0S¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza

. . . Kk
Podsumowanie: Macierz prefer.erTcu inwestora
zwrot / IR miesiqce
T . I . P 3 6 12 24 36
. rzecl miesiqcC z rzqdu na plerwszym miej-
. . " papierow diuznych " e i iski
sCu UtngmUje SIQ grU pCl fUﬂdUSZg chjl 100% / 0% globalnych a:ql EUFOEeéSkICh h akcji Ameryki tacinskiej  akcji amerykanskich u:,c“ eurolfe:fk'd] h
europejskich rynkéw wschodzqcych.  3- orporacyjnych  WTOWHEEOTAE eI o aae
letnia stopa zwrotu dla tej grupy wyrazona
; 0 750/ 250  Popierowdluznych - akgjieuropejskich -\ i o bacidiskiej  akeji amerykafiskich 0Kl europejskich
w USD wynosi 42,12% europejskich high yield rynkéw wschodzqeych rynkow wschodzqaych

» Najwiekszy wzrost wartosci indeksu sity akaji europejskich

papierow diuznych papierow dtuznych akeji europejskich

relOtUWﬂej w felGCji dO Sierpﬂi(] nOtUje gru- 50%/150% europejskich high yield europejskich high yield T‘]’ln:i(éw h akdji amerykariskich rynkow wschodzqeych
. . . wschodzqcyc
pa funduszy akcji indyjskich (+1,72 pkt) a ey
SpCldek grupa Okcji glObOanCh rgnk(')W 25% /75% papierow diuznych papierow dtuznych papieréw dtuznych akeji amergkariskich akeji europejskich
jskich high yield europejskich high yield europejskich high yield rynkow wschodzqeych
wschodzqeych (-0,87 pkt.) europers

« W macierzy preferencji inwestora az 5 grup

papierow diuznych papieréw dtuznych papieréw diuznych " S akgji europejskich
e Fan _ % /100% europejskich high yield europejskich high yield europejskich high yield akeji amerykariskich rynkow wschodzqeych
funduszy. Najciekawiej wyglgda grupa pa ’
pierow dtuznych europejskich high yield,
ktora zajmuje prawie catq lewg dolng po- 0% Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata
towke macierzy.
50%
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40%
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow rozwinietych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna

inable Growth A ACC USD (+0,1 pkt.)

» Najwiekszy wzrost wartosci indeksu sity
relatywnej notuje Franklin Mutual European
Fund Class A (ACC) USD-H1 (+0,88 pkt.),
co skutkuje awansem na 2 miejsce.

« W macierzy preferencji inwestora poza
dwoma funduszami z 1 i 2 miejsca rankin-
qu, widoczny jest tez Franklin U.S. Opportu-
nities Fund Class A ( ACC) USD. Jest to
zarazem fundusz z najwiekszym spadkiem
wartosci indeksu sity relatywnej (-0,84 pkt.)

W zwigzku z zaprzestaniem dystrybucji
jednostek funduszu Templeton Global Equi-
ty Income Fund A (ACC) USD usuwamy w/
w fundusz z rankingu
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European Fund Class A
(ACC) USD-H1

Franklin Mutual
European Fund Class A
(ACC) USD-H1

Franklin Mutual
European Fund Class A
(ACC) USD-H1

Franklin Mutual
European Fund Class A
(ACC) USD-H1

Franklin Mutual
European Fund Class A
(ACC) USD-H1

European Fund Class A
(ACC) USD-H1

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACC USD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACC USD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACC USD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACC USD

Sustainable Growth A
ACCUSD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACCUSD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth
A ACC USD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACCUSD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACCUSD

Opportunities Fund
Class A( ACC) USD

Franklin U.S.
Opportunities Fund
Class A( ACC) USD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACC USD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACC USD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACC USD

Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata

2 e 2 2 o = 2 2 a o o @2
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Schroder ISF Global Sustainable Growth A ACCUSD 274 +0.1
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) USD-H1 201 +0.88
Fidelity Funds - Global Demographics A - Acc - USD 1.92 0.1
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A (ACC) USD 1.33 -0.84
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) USD 0.97 +0.02
Schroder ISF US Large Cap A ACC USD 0.56 -0.62
Fidelity Funds - America Fund A - Acc - USD -0.05 -0.29
Schroder ISF Global Dividend Maximiser A ACC USD -0.18 -0.06
Templeton Global Smaller Companies Fund Class A (ACC) USD 032 +0.09
Schroder ISF EURO Equity A1 ACC USD R 047 -0.03
Templeton Global Fund Class A (ACC) USD -0.07
Franklin Global Small- Mid Cap Growth Fund A (ACC) USD . -0.19
legenda: -
wart 0$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz prefer.erchi inwestora**
owrot/ IR miesiqce
« Od 10 miesiecy na pierwszym miejscu } 6 12 u 36
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna
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Schroder ISF Emerging Europe A1 ACC USD 297 -0.64
Templeton Latin America Fund Class A (ACC) USD 252 +0.14
Franklin India Fund Class A (ACC) USD 0.31 +1.57
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC USD -0.29 -0.35
Fidelity Funds - Emerging Asia Fund A - Acc - USD -0.32 +0.02
Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc - USD -0.48 -0.66
Schroder ISF Frontier Markets Equity AT ACC USD - -0.73 -1.12
Schroder ISF Asian Opportunities A ACC USD -0.81 -0.19
Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) USD - 025
legenda: -
wart 08¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot / IR miesiqce
. .. . 3 6 12 24 36

+ Pierowsze miejsce utrzymuje Schroder ISF

Emerging Europe A1 ACC USD a drugie
Templeton Latin America Fund Class A
(ACC) USD

Najwiekszy wzrost notuje Franklin India
Fund Class A (ACC) USD (+1,57 pkt) a

100% / 0%

75% / 25%

Schroder ISFGlobal
Emerging Market
Opportunities A ACC
uso

Schroder ISFGlobal
Emerging Market
Opportunities A ACC
uso

Schroder ISFGlobal

Schroder ISFEmerging
Europe ATACC USD

Schroder ISFEmerging
Europe ATACC USD

Templeton Latin
America Fund Class A
(ACC) USD

Schroder ISF Emerging
Europe A1 ACC USD

Schroder ISF Emerging
Europe A1 ACC USD

Schroder ISF Emerging
Europe A1 ACC USD

Schroder ISF Emerging
Europe AT ACC USD

Schroder ISF Emerging
Europe A1 ACC USD

Schroder ISF
. . Emerging Market Schroder ISFEmerging . Schroder ISF Emerging  Schroder ISF Emerging
SPOdek SChrOder |SF Frontier Mﬂrkets Equ' 50%/150% Opportunities A ACC Europe ATACC USD Eﬂ‘Erg/:‘r::gCEl:J;([))pe Al Europe AT ACC USD Europe AT ACC USD
ty A1 ACC USD (-1,12 pkt.) uso
Schroder ISFGlobal
. . . . Emerging Market Schroder ISFEmerging Schroder ISF Emerging Schroder ISF Emerging Schroder ISF Emerging
+ Macierz preferencji ponownie zdominowat 25%/T5% oo ortunites AACC  Europe ATACCUSD  Europe ATACCUSD  Europe A1 ACCUSD  Europe ATACC USD
Schroder ISF Emerging Europe A1 ACC uso
: fil: .. s Schroder ISFGlobal
USD. Poza nim, w krotkim terminie WUFOZ‘ 0% /100% Emerging Market Schroder ISFEmerging Schroder ISF Emerging Schroder ISF Emerging ~ Schroder ISF Emerging
H H H _ Opportunities A ACC Europe ATACC USD Europe A1 ACC USD Europe AT ACC USD Europe AT ACC USD
nia si¢ Schroder ISF Global Emerging Mar SO
ket Opportunities A ACC USD
5% Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne uniwersalne

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
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¥ 2 & 7 =z E 3 T § = & %
Schroder ISF Global Unconstrained Bond A ACC USD 221 -0.37
Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC USD 220 +0.41
Fidelity Funds - Us Dollar Bond Fund A - Acc - USD 1.88 +0.19
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC USD Hdg 1.27 025
Schroder ISF US Dollar Bond AT ACC USD 1.02 -0.07
Schroder ISF Global Bond A ACC USD 0.80 027
Fidelity Funds - Global Strategic Bond Fund A - Acc - USD 0.80 +0.07
Fidelity Funds - Global Bond Fund A - Acc - USD 0.66 +0.02
Schroder ISF Strategic Bond A ACC USD -0.30 -0.12
Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return A1 ACC USD -0.35
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) USD -0.51 -0.12

Templeton Emerging Markets Bond Fund A (ACC) USD - -- -0.56 +0.06

Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) USD

-0.08
Schroder ISF Asian Convertible Bond AT ACC USD - . -0.02

legenda: -

wart 08¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza

: Macierz preferencji in ra**
Podsumowanie: acierz preferendji inwestora
zwrot /IR 3 6 mle1sl2q * 24 36
« W grupie funduszy dtuznych uniwersalnych
: At H 24 Schroder ISFGlobal Schroder ISF Global Fidelity Funds - Us Schroder ISF Global ~ Templeton Global Bond
plerWSZO thJkG beZ zmian. Warto zwrdcic 100% / 0% Inflation Linked Bond A Unconstrained Bond A Dollar Bond Fund A - Inflation Linked Bond A Fund Class A (ACC)
uwage na to, ze wszystkie te fundusze notu- ACCUSD Hdg ACCUSD Ace-USD ACCUSD Hdg uso

Ja duzo wyzsze niz srednia wartosci indeksu Schroder ISFGlobal Schroder ISF Global Schroder ISF Global Schroder ISF Global ~ Templeton Global Bond

H H A5 i H . 75% / 25% Inflation Linked Bond A Unconstrained Bond A Unconstrained Bond A Inflation Linked Bond A Fund Class A (ACC)
Sl{g relOtUWneJ, a roznice mledzg nimi Sq ACC USD Hdg ACC USD ACCUSD ACCUSD Hdg uso
niewielkie

Schroder ISFGlobal Schroder ISF Global ~ Schroder ISF Global  schroder ISF Asian  Templeton Global Bond
. NGJWleSZU wzrost indekSU S”U reIOtUW nej 50% /50% Inflation Linked Bond A Unconstrained Bond A Unconstrained Bond  Bond Total Return A Fund Class A (ACC)
) ) ACC USD Hdg ACC USD A ACC USD ACC USD uso
notuje Schroder ISF Asian Bond Total Re-
Fidelity Funds - Global ~ Schroder ISF Global Schroder ISF Asian Schroder ISF Asian ~ Templeton Global Bond
+
turn A ACC USD ( 0’41 pkt) a Sp(] dek 25% /75% Strategic Bond Fund A - Unconstrained Bond A Bond Total Return A Bond Total Return A Fund Class A (ACC)
Schroder ISF Global Unconstrained Bond A Acc - USD ACC USD ACCUSD ACC USD usD
ACCUSD (_0’37 pkt) Fidelity Funds - Global ~ Schroder ISF Global Schroder ISF Asian Schroder ISF Asian ~ Templeton Global Bond
3 . . . 0% /100% Strategic Bond Fund A - Unconstrained Bond A Bond Total Return A Bond Total Return A Fund Class A (ACC)
- W macierzy preferenql inwestora ﬂ(]]'eple] Acc - USD ACC USD ACCUSD ACC USD uso
wypada Schroder ISF Global Unconstrained
Bond A ACC USD. Poza nim widoczne jest 5% Stopy zwrotu benchmarkow- 3 lata

az 5 innych funduszy, co sprawia, ze indy- 0%

widualne postrzeganie ryzyka i dobor hory- 35%
zontu inwestycyjnego bedq miaty spore 30% — akdji ynkow rozwinietych
znaczenie przy wyborze funduszu 25% /\f
20% \/ akcji ynkow wschodzqeych
15% // M J\/; —
10% / \/ dtuzne uniwersalne
5% B >

N
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-10%
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne korporacyjne i High Yield
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna
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Schroder ISF Global Corporate Bond AACCUSD 1.63 -0.05
Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - USD Hdg 1.49 +0.05
Schroder ISF Global HighYield A ACC USD +0.01
Franklin High Yield Fund Class A (ACC) USD -0.01
Fidelity Funds - Global High Yield Fund A - Acc - USD I
legenda: -
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA
Dane:

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych pochodzq z serwisu Bloomberg. Przyporzqdkowanie poszczegélnych funduszy do segmentow i grup
na podstawie serwisu Analizy Online. Szczegdtowe dane dotyczqce podziatu i omawianych funduszy przedstawia tabela:

Segment funduszy akgji rynkéw rozwinietych: Segment funduszy akcji rynkow wschodzgcych:

akeji amerykanskich Fidelity Funds - America Fund A - Acc - USD akcji Ameryki tacinskiej Templeton Latin America Fund Class A (ACC) USD
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A (ACC) USD
Schroder ISF US Large Cap A ACC USD akcji azjatyckich bez Japonii Fidelity Funds - Emerging Asia Fund A - Acc - USD

Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) USD

akeji europejskich rynkow rozwinigtych Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) USD-H1 Schroder ISF Asian Opportunities A ACC USD
Schroder ISF EURO Equity A1 ACC USD Schroder ISF Taiwanese Equity AACC USD

akji globalnych rynk 6w rozwinigtych Fidelity Funds - Global Demographics A - Acc - USD akgji europejskich rynkéw wschodzqeych Schroder ISF Emerging Europe ATACCUSD
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) USD
Templeton Global Fund Class A (ACC) USD akcji globul ngch rgnk()w wschgdzchch Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc -
Schroder ISF Global Sustainable Growth AACC USD uso

Schroder ISF Frontier Markets Equity A1 ACC USD

akcji globalnych rynkow rozwinigtych MIS Franklin Global Small- Mid Cap Growth Fund A (ACC) USD Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC USD

Templeton Global Smaller Companies Fund Class A (ACC) USD

akcji indyjskich Franklin India Fund Class A (ACC) USD
akeji zagranicznych pozostate Schroder ISF Global Dividend Maximiser A ACC USD
Segment funduszy dtuznych uniwersalnych: Segment funduszy dtuznych korporacyjnych i high yield:
PUP'emW dtuznych azjatyckich Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC USD pf]plerow dtuznych europejskich High Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - USD Hdg
uniwersalne Yield
papieréw dtuznych globalnych Fidelity Funds - Global Bond Fund A - Acc - USD papieréw dtuznych globalnych High Yield Fidelity Funds - Global High Yield Fund A - Acc - USD
uniwersalne Fidelity Funds - Global Strategic Bond Fund A - Acc - USD Franklin HighYield Fund Class A (ACC) USD
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) USD Schroder ISF Global HighYield A ACC USD
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) USD
Schroder ISF Global Bond A ACC USD papieréw dtuznych globalnych Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC USD
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC USD Hdg korporacyjnych

Schroder ISF Global Unconstrained Bond A ACC USD
Schroder ISF Strategic Bond AACC USD

papierow dtuznych rynkow wschodzqcych Templeton Emerging Markets Bond Fund A (ACC) USD

uniwersalne
Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return A1 ACC USD
papieréw dtuznych USA uniwersalne Fidelity Funds - Us Dollar Bond Fund A - Acc - USD
Schroder ISF US Dollar Bond AT ACC USD
papieréw dtuznych zagranicznych Schroder ISF Asian Convertible Bond AT ACCUSD
pozostate
Benchmarki:

Miesiecznq stopq zwrotu dla danej grupy jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stép zwrotu wszystkich funduszy wchodzgeych w sktad danej grupy.
Miesieczna stopa zwrotu dla danego segmentu (benchmark) obliczana jest jako $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu wszystkich grup wchodzq-
cych w jego sktad. Z kolei miesieczng stopq zwrotu dla wszystkich grup (benchmark - 2 strona dokumentu) jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stop
zwrotu wszystkich czterech segmentow.

Indeks sity relatywnej:

BM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqce w ofercie BM PKO BP posiadajgce co najmniej 37-miesieczng historie notowan. Dla kazdego funduszu
w danej grupie BM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy
. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

IR=
Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark

dla éredniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark 2 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™*

IR=

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0.

Warto$ci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stép zwrotu i IR. Nastepnie wartosci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $redniq wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24 miesiecy.
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Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
02-515 Warszawa, ul. Putawska 15
t: 225218010
t: 225216573

www.bm.pkobp.pl

Betchatow 97-400 Betchatow Krakoéw 31-110 Krakéw Jastrze bie-Zdréj 44-335 Jastrzebie-Zdroj

ul.Wojska Polskiego 65 ul. Pitsudskiego 19 (zamiejscowa jednostka Ql- Pitsudskiego 31

tel. (44) 6350599 tel. (12) 370 53 82 POK w Raciborzu) tel. (32) 477 10 22
Biatystok 15-426 Biatystok Legnica 59-220 Legnica Rzeszow 35-959 Rzeszo6w

Rynek Kosciuszki 16 ul. Wroctawska 25 ul. 3-go Maja 23

tel. (85) 678 63 94 tel. (76) 721 44 32 tel. (17) 875 28 84
Bydgoszcz 85-005 Bydgoszcz Lublin 20-002 Lublin Krosno 38-400 Krosno

ul. Gdanska 23 ul. Krakowskie Przedmiescie 14 (zamiejscowa jednostka Ul- Bieszczadzka 3

tel. (52) 326 13 84 tel. (81) 532 66 37 POK w Rzeszowie) tel. (13) 437 30 70
Czestochowa  42-200 Czestochowa t6dz 92-332t6dz Sosnowiec 41-200 Sosnowiec

al. Najswietszej Maryi Panny 19 al. Pitsudskiego 153 ul. Kilinskiego 20

tel. (34) 378 11 40 tel. (42) 670 46 96 tel. (32) 266 53 86
Elblgg 82-300 Elblgg Olsztyn 10-541 Olsztyn Szczecin 70-404 Szczecin

ul. Teatralna 9 ul. Dgbrowszczakéw 30 al. Niepodlegto$ci 44

tel. (55) 239 63 14 tel. (89) 523 09 25 tel. (91) 430 62 84
Gdansk 80-958 Gdansk Opole 45-072 Opole Torun 87-100 Torun

ul. Okopowa 3 ul. Reymonta 39 ul. Szeroka 14/16

tel. (58) 30170 90 tel. (77) 454 71 72 tel. (56) 610 47 40
Gdynia 81-342 Gdynia Ptock 09-410 Ptock Warszawa 00-010 Warszawa

ul. Waszyngtona 17 al. Jana Pawta Il 2 ul. Sienkiewicza 12/14

tel. (58) 662 90 33 tel. (24) 264 00 88 tel. (22) 525 48 23
Jelenia Géra 58-506 Jelenia Gora Poznan 60-914 Poznan Warszawa 02-515 Warszawa

ul. R62yckiego 6 pl. Wolnosci 3 ul.Putawska 15

tel. (75) 6436172 tel. (61) 855 54 28 tel. (22) 5218710
Katowice 40-012 Katowice Putawy 24-100 Putawy

ul. Dworcowa 6 ul. Partyzantéw 3

tel. (32) 35799 00 tel. (81) 880 48 65
Koszalin 75-841 Koszalin Raciborz 47-400 Raciborz

ul. Jana Pawta 11 23/25 ul. Pracy 21

tel. (94) 317 7529 tel. (32) 45394 60

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE] SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientow BM PKO BP, nabywajgcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspoélnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjimowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelnos$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikaciji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno-edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczgcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktérych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakeji w zakresie instrumentow finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu odnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



